Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det teknlske grundlag
m.v. samt a&endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest
samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved
forSIkrmgsselskaber livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og
filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

12. december 2007

Satser og overskudsrequlativ:

Pensionskassen andrer med virkning for 2008 overskudsregulativet saledes, at
risiko- og administrationsbonus fastsaettes forud for et ar ad gangen. Samtidig
a&ndres antallet af risikogrupper sdledes, at der bliver faerre risikobonusgrupper.

I 2008 bliver det dog saledes, at de forud fastsatte satser fgrst fastsaettes i marts
med virkning for hele kalenderaret. For medlemmer der udtraeder af pensionskassen
indtil denne dato fastseettes der nogle forelgbige satser som dermed bliver endelige.

Denne aendring skal implementeres sdledes at det seedvanlige risikoregnskab
opggres for 2007 med udlodning af risikoresultatet.

Metoden med 3-3rigt glidende gennemsnit opretholdes som bagvedliggende
forudseetning. Ved fastsaettelse fremover i december vil indevaerende ar veere en
prognose med et element af en IBNR reserve. Da der ikke er nogen erfaring med
invaliderisikoen pa det nye produkt, hvor mvahdepensmnen kan udbetales ved 50%
tab af erhvervsevnen, vil der formentllg i de fgrste 3 ar veere feelles risikoregnskab
og den indbyggede 1. ordens forskel pa 20% vil blive fastldst.

Pa rentesiden sker der ingen aendring i forhold til i dag. Der vil fortsat vaere en
forelgbig og en endelige depotrente for hver maned. Dog vil der pga. konvertering til
nyt medlemssystem vaere den andring i 2008, at den forelgbige depotrente vil veere
endelig i 1. halvar for investeringsprofil 1, mens den for 2, 3 0g 4 vil veere det i juni




af konverteringshensyn. Overhang i forhold til de faktiske afkast overfgres til den
efterfglgende periode.

Der er indfgrt nogle tilpasninger til garantipriserne - nemlig en nedszettelse af prisen
-~ for investeringsprofil 1 fra 1,0% til 0,65%. Samtidig er det generelle
konsolideringsfradrag haevet til 1,0% fra 0,75%.

Indfarelse af udvidet invalidedsekning:

Pr. 1.1.2008 kan medlemmerne én gang for alle vaelge sig over pa udvidet
invalidedaekning med 100 % udbetaling ved 50% tab af erhvervsevnen.

Helbredskriterierne herfor er en rask- og arbejdsdygtighedserklzering.
Merprisen er generelt 20 % i forhold til den nuvaerende invalidedaekning, som
deekker fra 2/3 tab af erhvervsevnen. Merprisen er garanteret for medlemmer i

investeringsprofil 1, og som konsekvens heraf geelder det ogsd MTE daekningen.

Indfgrelse af ny bonusgruppe 4:

Pensionskassen vil fremover kunne optage medlemmer, der kun deltager i
gruppelivsordningen eller medlemmer, der kun har et fast garanteret
udbetalingsforlgb (afdaekning af pensionstilsagn for direktgrer).

Medlemmer i denne bonusgruppe deltager ikke i den almindelige bonusudlodning.

Medlemmer, der tilgdr pensionskassen pd denne made betaler for de eksakte
udgifter - dvs. hhv. gruppelivspreemien eller markedsvzerdien af tilsagnet.

Praemiebetalingen for gruppeliv er forgget med faktoren 1/0,95 svarende til
bruttogundlaget.

Solvens- og pensionisttillaeq:

Betaling af solvens- og pensionisttillaeg er andret, sdledes at det forst treekkes fra i
det kollektive bonuspotentiale og kun belaster egenkapitalen i det omfang, dette
ikke kan lade sig gare.

Anmeldelsen vedrgrer stk. 2, 3, 5,6 i § 20

31. december 2007

Hele afsnit 0, 15 og 16 erstattes af nedenstdende. De gvrige afsnit er enten




‘udvidelser (markeret med et ”!” ud for afsnittet), eller tilfgjelse af enkeltstiende
linier markeret med "!”.
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0 Regler for indplacering

Medlemmer optaget fra og med 1.10.2004 opggres pa BP04 - som er et betinget
garanteret grundlag. Medlemmer som gnsker deres pensmnsopsparlng overfgrt fra
investeringsprofil 1 til investeringsprofil 2, 3 eller 4, opggres pa det nuvaerende
grundlag, og tiltraeder en aftale om en ugaranteret omskrivning til BP04. Medlemmer
fra investeringsprofil 2,3 eller 4 pa BPO4 som er blevet invalide samt aegtefzelle- og
bgrnepensionister efter medlemmer pd BP04 overfgres til investeringsprofil 1 og

BPO3.

I afsnit 5 "Anvendte grundformer” er angivet m/k ved ydelser, der udelukkende
regnes pa kensopdelt grundlag og m/k/f ved ydelser, der kan regnes bade p3
kgnsopdelt grundlag og feelleskgnsgrundlag. For et medlem optaget efter 1. juli 1999
er alle obligatoriske ydelser samt al alderspension regnet pa fzelleskgnsgrundlag og
alle tilvalgsydelser er regnet pa kgnsopdelt grundlag.

Nedenstdende skema illustrerer dette.

Optaget Optaget i Optaget fra |Optaget fra |VB
indtil perioden og med og med medlemmer
1.7.1999 |[1.7.1999- 1.1.2003- 1.10.2004 |**
31.12.2002 |1.10.2004* |samt
omvalg
Tilvalgsydelser | BPO3- BPO3- BPO3- BP04- BPO3-
kgnsopdelt | kgnsopdelt | kgnsopdelt | kegnsopdelt |kgnsopdelt
Obligatoriske |BP03- BPO3-unisex | BPO3-unisex |BP04- BPO3-
delser kgnsopdelt unisex kgnsopdelt

* Ved overtagelse af et veldeﬂneret pensionstilsagn til markedsveerdi indplaceres
medlemmet pa8 samme made som medlemmer optaget i perioden 1.1.2003-

1.10.2004.

** VB medlemmer er medlemmer optaget i forbindelse med oplgsningen af
pensionsafviklingskassen for tidligere funktionaerer i Varde Bank.



1 Risikoelementer

BPO3

Kgnsopdelt grundlag - mand

tx = 0,0005+10%65+0.04"10 (g
p = 0,00032+10%42+0.060"-10 (5| iditet)

I p¥ = 0,000384+10*499181+0,060%-10 (,dyidet invaliditet)

Kgnsopdelt grundlag - kvinder
by = 0,0005+10%49+0.04"x-10 (q4)
u¥ = 0,00048+10%59609+0,060%%-10 (jny/a|iditet)
! p¥ = 0,000576+10%675271+0,060"-10 (,dvidet invaliditet)
Feelleskgnsgrundlag
px = 0,0005+10%57+0.04"10 (qgd)
u = 0,00040+10%50805+0.060*x-10 (i aiditet)
! p = 0,00048+10%587231+0.060"-10 (,qyidet invaliditet)

“ksx = 105,965+0,037*X-10 (kr|t|5k Sygdom)



! 6.2.1 Tilvalg af udvidet invaliditet 1.1.2008.

Ved det generelle tilbud 1.1.2008 til alle medlemmer om tilvalg af
deekning ved udvidet invaliditet anvendes en individuel rask og
arbejdsdygtighedserklzering.



1 9.3 Indskud til afdeekning af straksbegyndende pensionsrettigheder med garanteret
ydelse uden ret til bonus.

Bruttoindskud = nettoindskud = markedsvaerdi pd overtagelsestidspunktet.



15 Overskudsrequlativ - opggrelse af forelgbige og endellqe satser for rente, risiko
og omkostningsfradrag, samt kursvzern.

15.1. Overordnet bonusgruppering

Der sondres imellem bonusgrupper for fastszettelse af depotrente, risikopraamier og
omkostningssatser.

Der er fglgende bonusgrupper for fastszttelse af depotrente:

Gruppe 1: Svarer til alle optaget f;ar 1.10.2004, som ikke har valgt om til 2,
3 eller 4. (gruppen bestar af flere forskellige tegningsgrundlag).

Gruppe 2: Pensionsaftaler indgdet fra og med 1.10.2004 eller omvalgt med
investeringsprofil 2.

Gruppe 3: Pensionsaftaler indgdet fra og med 1.10.2004 eller omvalgt med
investeringsprofil 3.

Gruppe 4: Pensionsaftaler indgaet fra og med 1.10.2004 eller omvalgt med

investeringsprofil 4.

Der er folgende overordnede bonusgrupper for risikopraemier:

Bgrnepension

Invaliderisiko — 2/3 invaliditet
Invaliderisiko - hel ydelse ved %2 invaliditet
Dgdsrisiko —~ ikke pensionerede

Dgdsrisiko - pensionerede

Der er feelles opggrelse af omkostningsfradrag.

15.2 . Opggrelse af depotrente

Udgangspunktet for fastseettelse af den endelige depotrente er det opgjorte afkast
for den enkelte investeringsprofil.

| Depotrenten fastsaettes som investeringsafkast - PAL med fradrag for indregnede
garantier og et generelt fradrag. Hertil kommer for gruppe 1 en yderligere korrektion
beskrevet nedenfor.

Fradrag for indregnede garantier

Der indregnes et fradrag til udligning af forskelle i garantielementet. Dette fradrag er
fastsat ud fra investeringsprofilen.

Generelt fradrag ved beregning af depotrente

| Dette fradrag er fastsat i satsbilaget.



@vrige fradrag/tilskud i gruppe 1

For gruppe 1 er der forelgbig fastsat en mindste depotrente pa 3 % p.a. Forskellen
imellem den ovenfor beskrevne ukorrigerede depotrente og den faktiske depotrente
opsamles i en udligningsprocent.

Ved fastseettelse af depotrente for gruppe 1 fradrages udllgnmgsprocenten prlmo
Sammenhaengen imellem depotrente, udligningsprocent fremgar af nedenstdende:

Depotrente = max(afkast - fradrag for indregnede garantier - generelt fradrag -
udligningsprocent primo, 3 %) + justering.

Udligningsprocent = Depotrente - (afkast - fradrag for indregnede garantier —
generelt fradrag - udligningsprocent primo).

Endelig/forelgbig depotrente.

I gruppe 1 opggres depotrenten endeligt ved arsregnskabets afslutning.
| Den forelgbige depotrente for 2008 er endelig indtil 1.7.2008.

I gruppe 2,3 og 4 opggres depotrenten endeligt i forbindelse med den manedlige
opggrelse af afkastet.

Den forelgbige depotrente for juni 2008 er endellg indtil 1.7.2008. Forskellen i
afkast overfgres til juli.

Depotrenterne tilskrives manedligt forud med en midlertidig sats ~ anmeldt i
satsbilaget.

Alle depotrenter offentligggres som en sats p.a. Den manedlige sats beregnes som
den 12. rod heraf.

15.3. Opggrelse af risikofradrag og risikobonus.
| Risikobonus pd grundlag af forventningerne til drets risikooverskud.

Dgds- og invaliderisikoen opggres hver for sig - ligesom der er en opdeling imellem
eventuelle og aktuelle deekninger. Dadelighedsresultatet pd aktuelle
invalidedeekninger vil blive overfgrt til invaliderisikoen for de eventuelle
invalidedaekninger.

Risikobonus gives manedsvis for eventuelle og aktuelle som en
bonusgruppeafhaengig procentdel af risikopreemien for henholdsvis dgd og
invaliditet.

RlSlkobonus beregnes med udgangspunkt i en forelgbig 2. ordens risikopraemie
baseret pa det anmeldte grundlag for opggrelser til markedsveerdi. Risikobonus



| udgar en procent heraf.

Forventningerne til risikobonus opggres med udgangspunkt i et glidende 3-3rigt

gennemsnit af gruppernes resultat.

| 15.4. Administrationsomkostninger.

Omkostningsfradrag opggres som et fast manedligt fradrag pr. medlem og et
procentvist fradrag af de indbetalte bidrag. Omkostnlngsbonus udggr forskellen
imellem den indregnede omkostningsbelastning pa 5 % og det beregnede
omkostningsfradrag.

Der er ingen bonusreduktion af omkostning ved indskud.

Forventningerne til udgifterne til administration af pensionskassevirksomhed
med fradrag af genkgbsgebyrer deles i to lige store dele. Den ene del fordeles
efter forventningerne til bidrag (administrationsfaktor), og den anden del
konteres med et lige stort belgb (fast administrationsgebyr) pa hvert eventuelt
medlem og hver pensionist i den manedlige kontofremfgring.

15.5. Udtraedelsesgodtggrelse.

Udtraedelse fra pensionskassen

Gruppe 1

Medlemmer, der udtraeder i Igbet af regnskabsaret, far bonus pa basis af drets
forelgbige bonussatser i det omfang der ikke er endelige bonussatser pa
udtreedelsestidspunktet. Den tildelte bonus er endelig.

Safremt bonus er negativt nulstilles belgbet.

Safremt der er nedskrevet pa bonuspotentialet p8 fripolice fradrages et kursvaern
defineret nedenfor.

Gruppe 2,3 0g 4
Medlemmer, der udtraeder i Igbet af regnskabsaret, far bonus pa basis af arets

forelgbige bonussatser i det omfang der ikke er endelige bonussatser pa
udtraedelsestidspunktet. Den tildelte bonus er endelig.

Safremt bonus er negativt nulstilles belgbet ikke, men fradrages som et kursvaern
saledes at det i praksis er depotet, der danner grund for opggrelsen af
udtreedelsesgodtggrelsen.

Kursveern opkraeves ikke ved jobskifte med mindre, der er nedskrevet i
bonuspotentialet pa fripolice.



Skift af investeringsprofil fra gruppe 1 til 2, 3 og 4

Her overfgres depotet med fradrag/tilleeg af udligningsprocenten - justeret saledes
at udligningsprocenter mellem -1,5 % og 1,5 % saettes til 0.

15.6. Kursvaemn.

Gruppe 1

Kursveernet for gruppe 1 traeder i kraft, ndr det koIIektlve bonuspotentiale er
opbrugt, og der er nedskrevet pa bonuspotentialet pa fripolice.

Kursfradraget beregnes ud fra den korrigerede udligningsprocent, som er
udligningsprocenten forrige maned reduceret med gennemsnittet af
udllgnlngsprocenten primo og ultimo den maned, hvor det kollektive bonuspotentiale
blev opbrugt. S&fremt stigende afkast genskaber et kollektivt bonuspotentiale
ophaeves kursvaernet.

For pensionsordninger oprettet fgr 1.1.2003 omfatter kursveernet maksimalt den
tilskrevne betingede bonus fra og med 2002 med tillaeg af efterfglgende forrentning.

Gruppe 2, 3094

Kursvaern for gruppe 2,3 og 4 opggres som garantitilskuddet - dvs. forskellen
imellem den retrospektive hensaettelse og depotet.

15.7. Anvendelse af bonuspotentiale pa fripolice.

Bonuspotentialet nedskrives med den korrigerede udligningsprocent jeevnfgr 15.6.
Denne fastsaettes for hver bonusgruppe mht. depotrente. Den samlede nedskrivning
af bonuspotentlalet pa fripolice nedseettes forholdsmaessigt, sdledes at der ikke
samtidig opstar et koIIektlvt bonuspotentiale, mens der er nedskrevet pa
bonuspotentialet pa fripolice.

I en situation, hvor der er nedskrevet i bonuspotentialet pa fripolice er der implicit
defineret nogle kursvaerdier K1, K2, K3 og K4, som fastsaetter vaerdien af den
retrospektive hensaettelse.



16 Teknisk grundlag for beregning af bonus.

Bonusgrupper:

Alle medlemmer i pensionskassen, samt aegtefaellepensionister og bgrnepensionister
deltager i bonustildelingen.

Medlemmer optaget efter 1.10.2004 eller medlemmer som er optaget tidligere, men
har valgt om til investeringsprofil 2, 3 eller 4 fglger regulativ A, mens medlemmer
optaget fgr 1.10.2004, som ikke har valgt om fglger regulativ B. Medlemmer i
regulativ A, som er blevet invalide samt aegtefzelle- og bgrnepensionister efter
medlemmer i regulativ A overfgres til regulativ B.

Medlemmer optaget ved overfgrsel fra pensionsafviklingskassen for tidligere
funktionzerer i Varde Bank er omfattet af regulativ C med mindre de vaelger sig over
i investeringsprofil 2, 3 eller 4,

| Medlemmer med definerede ydelser optages i regulativ D.

Feellesbestemmelser for requlativ A, B oq C.

De forskellige bonusbelgb opggres i henhold til dette bonusregulativ og anvendes i
henhold til de bestemmelser bestyrelsen har fastsat.

Bonuselementerne er anmeldt som satser i satsbilaget og er beregnet i henhold til
principper fastsat i pensionskassens overordnede overskudsregulativ, som er
styrende for inddelingen i bonusgrupper.

I det omfang bonuselementerne ikke er endeligt fastsat anvendes de forelgbige
satser. De forelgbige bonuselementer er endelige for de medlemmer, som udtraeder
forinden.

Bonusregulativ og overskudsregulativ er en del af pensionskassens tekniske
grundlag, som er anmeldt til Finanstilsynet.

Fglgende bonuselementer knytter sig til depotopggrelsen.

Rentebonus: Forskellen imellem depotrenten og grundlagsrenten.

Risikobonus: Forskellen imellem den i grundlaget indregnede risikopreemie
og den risikopraemie, der i henhold til overskudsregulativet
og satsbilaget er gzeldende for den pagaeldende risiko.

Omkostningsbonus: Forskellen imellem den i grundlaget indregnede
omkostningsbelastning og den faktiske i henhold til
overskudsregulativet og satsbilaget. ’

Det almindelige bonusbelgb bestdr af summen af disse tre elemente'r, som forlods
anvendes til betaling for gruppelivspraemien.

Solvens- og pensionisttillaeg er udlodning af egenkapitalen og det kollektive
bonuspotentiale i forbindelse med udbetaling af ydelser.



Seerlige bestemmelser for requlativ A og C

Det almindelige bonusbelgb opggres ved arets udgang eller ved endelig udtraeden og
kan veere positivt eller negativt. Negativ almindelig bonus forrentet med depotrenten
henstar til udligning i fremtidig posmv bonus eller under saerlige omstaendigheder i
ugaranteret bonus. Belgbet henstdr pd depotoversigten som garantitilskud.

Nar det almindelige bonusbelgb er endeligt opgjort forrentes det med 3/12 % om
maneden til anvendelse finder sted.

Betlnget bonus er en udlodning fra egenkapltalen beregnet ud fra depotets stgrrelse
pa tidspunktet for udlodning ultimo &ret. Betinget bonus forrentes ikke.

En del af det almindelige bonusbelgb kan under szerlige omstaendigheder overfgres

til ugaranteret bonus - og den anvendelse, som foretages heraf, kan efterfglgende

helt eller delvist med fremadrettet virkning inddrages i forbindelse med udligning af
negativ bonus. »

Omvalg imellem investeringsprofilerne 2, 3 eller 4.

Ved omvalg til en anden investeringsprofil opretholdes negativ bonus i form af
garantitilskud.

Overfgrsel til requlativ B som fglge af forsikringsbegivenhed.

I forbindelse med dgdsfald eller invaliditet overfgres medlemmer fra regulativ A til B.
I den forbindelse afskrives et eventuelt negativt bonusbelgb - idet der udlignes i
reservespringet.

Serlige bestemmelser for requlativ B

Det almindelige bonusbelgb opggres ved arets udgang eller ved endelig udtreeden og
kan ikke veere negativt. Denne bestemmelse kan dog aendres safremt den er i
modstrld med hensynet til kontributionsprincippet eller i gvrigt er uhenSIgtsmaeSS|g

I sa fald vil negativ almindelig bonus forrentet med depotrenten hensta til udligning i
fremtidig positiv bonus.

Nar det almlndellge bonusbelgb er endeligt opgjort, forrentes det med 3/12 % om
maneden til anvendelse finder sted.

Betlnget bonus er en udlodning fra egenkapltalen beregnet ud fra depotets stgrrelse
pd tidspunktet for udlodning ultimo &ret. Betinget bonus forrentes ikke.

Seerlige bestemmelser for reqgulativ C




Summen af de arlige solvens og pensionisttillaeg kan ikke veere lavere end 15,31 %
af pensionsydelsen pd overforselsdatoen med fradrag af den bonusopskrivning der er
sket siden overfgrselsdatoen.

Seerlige bestemmelser for requlativ D

Medlemmer med deﬁnerede ydelser othener ikke ,nogen form for bonus.
Bonusbelgbet opggres pa samme méade igennem 3ret som for regulativ A, men
anvendes ved udgangen af dret som betaling for den garanterede
ydelsesregulering.




17. Opggrelse af egenkapitalens andel af det realiserede resultat og indreaning af
nedskrivning i bonuspotentiale pa fripolice.

Opggrelsen for 2008 og fremover bygger pa fglgende overordnede principper:

Egenkapitalens andel af det realiserede resultat beregnes som nggletal 1 med
tillzeg af den anmeldte sats for risikoforrentning, malt i forhold til den
investerede egenkapital primo med tillzeg af skyggekontoen. Egenkapitalens
andel af det realiserede resultat reduceres forlods med den del af bonus, som i
arets Igb er udloddet i form af solvens- og pensionisttilleeg, i det omfang denne
udlodning ikke kan indeholdes i det kollektive bonuspotentiale.

Underskud i forhold til den anmeldte forrentning opstar jaevnfar

kontributionsbekendtggrelsen af 27. oktober 2006 i fglgende 3 situationer jeevnfor
beskrivelsen nedenfor:

1. Safremt forsikringsbestanden ikke kan baere sin del af det realiserede resultat
justeret for bonus og pensionsafkastskat. Dvs. i de tilfaelde, hvor det kollektive
bonuspotentiale er opbrugt og et negativt realiseret resultat ikke kan afskrives fuldt
ud i bonuspotentialet pa fripolice.

2. Safremt der er udloddet bonus som ikke kan indeholdes i forsikringsbestandens
andel af det realiserede resultat i ar.

3. Safremt driftsherretillaegget er stgrre end nul, og det realiserede resultat justeret
for bonus og pensionsafkastskat ikke kan daekke risikoforrentningen.

I ar, hvor den anmeldte forrentning ikke kan opnas, overfgres underskuddet til
skyggekontoen efter fglgende principper.

Underskud i henhold til situation 1 og 3 overfgres til skyggekontoen mens underskud
i henhold til situation 2 afskrives.

Beregnmg af overskuddet samt stgrrelsen af skyggekontoen sker igennem
nedenstdende regnskabsmaessige identitet:

Realiseret resultat A

F/Endring i kollektivt bonuspotentiale B

FEndring i anvendt bonuspotentiale pa fripolice C

Styrkelser daekket af egenkapitalen S

PAL PAL

Bonus D

Afkast til EK EK_afk (A-B-C-S-D-PAL)
@nsket forrentning - Udlodning fra EK E

PAL af EK's andels af afkast PAL1

fEndring i skyggekonto EK_afk-E-PAL1



I tilfelde af et negativt realiseret resultat efter bonus og PAL, som ikke kan daekkes i
det kollektive bonuspotentiale vil stgrrelsen af nedskrivningen i bonuspotantialet pa
frlpollce veere defineret ud fra bestemmelserne i afsnit 15.7. I denne nedskrivning
fragar e&endringen i de styrkelser, som ligger ud over veerdien af den retrospektive
hensaettelse. Disse styrkélser er opdelt i to poster — den del, som er en reduktion i
den gnskede nedskrivning af bonuspotentialet og den del, som er en zendring i
styrkelser ud over den retrospektive hensaettelse Desuden kan bonus ikke indregnes
i nedskrivningen, hvis pensmnskassen ved arets indgang er i gult lys.

Udlodning fra EK omfatter udgifterne til solvens- og pensionisttilleeg i det
omfang de ikke kan deekkes af det kollektive bonuspotentiale.



Bilag til teknisk grundlag 17 - Uddybende redeggrelse for eqenkapitalens
risikoforhold i henhold til punkt 3 i vejledning for markedsdisciplin vedrgrende
anmeldelse af egenkapitalens andel af realiseret resultat af 20. december 2006.

Satsen for risikoforrentning er for 2008 fastsat saledes at egenkapltalen forrentes
med 2% med tillzeg af nggletal 1. De 2% svarer til en belastning pa 0,26% af de
pensionsmeaessige hensaettelser i alt.

Dette afspejler, at der fortsat er en vis sandsynllghed for, at der tllf;ares belgb til
skyggekontoen ved 3rets udgang.

Udgangspunktet for denne ‘vurdering er

— Bonusgraden
— Bonuspotentialet pa fripolice.
— Investerings- og renterisikoen.

Selv om pensionskassen er i grgnt lys med en uaendret bonusgrad er der en vis
risiko for, at forsikringsbestandens andel af et negativt realiseret resultat efter bonus
og PAL ikke kan daekkes fuldt ud af bonuspotentialerne.

Udgangspunktet er, at et negativ realiseret resultat med fradrag af egenkapitalens
andel skal deekkes ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale og
bonuspotentialet pd fripolicer.

I det omfang, der nedskrives i bonuspotentialet pa fripolice, og nogle af policerne
ikke har tilstreekkeligt bonuspotentiale til at daekke en forholdsmaessig nedskrivning
(kursvaerdlen af depoterne), sker der en yderllgere belastning af egenkapitalen. Det
vil s8 indebzere, at egenkapitalen ikke kan fa sin andel af det realiserede resultat.

Dvs. at allerede fra det tidspunkt, hvor det kollektive bonuspotentlale er opbrugt, vil
yderligere tab ikke kunne daekkes 100% i bonuspotentialet pa fripolicer, hvorefter
egenkapitalens investeringsrisiko forgges.

Investerlngsu5|kkerheden er fastsat ud fra mvesterlngspolltlkken herunder
sammensatningen pa aktivklasser og afkast og kovarians pd dlsse Med de mest
forsigtige |nvester|ngsforudsaetnmger er der et middelafkast pa under 6% og en
spredning pa 14%.

Et veesentligt usikkerhedsmoment er dlskonterlngsrenten i samspil med
kontributionsreglerne. Et yderligere fald pa 1% vil reducere bonuspotentialet pd
fripolice for bestanden i investeringsprofil 1, samt indebaere betydelige styrkelser af
henseettelserne. Sker det sammen med et fald i de resterende aktivers veerdi vil det
med en vis sandsynlighed indebzere et tab for egenkapitalen.

I gennemsnit under de forsigtige mvesterlngsforudsaetnmger - som indebaerer den
samme vurdering af volatiliteten som aret for - vil overfﬂrslen til skyggekontoen
udggre 0,6% af henszaettelserne mod 0,9% beregnet aret for.



18 Grundlag for opggrelse til markedsvaerdigrundlag

Invaliderisiko:
I Maend |

p¥ = 0,000384 +10%219181+0,080"x-10 ( dyidet invaliditet)
I Kvinder

p = 0,000576+10%395271+0,080%-10 (,dyidet invaliditet)
! Unisex

p = 0,000480+ 103307231+0,080"-10 (dviidet invaliditet)

I Diskonteringssatser med definerede ydelsesudvikling.

| Diskonteringssatserne fratraekkes 2,5% den 31.12.2007 safremt ydelsen er
I pristalsreguleret.



Forelgbigt satsbilag for 2008 - forsikringsklasse 1.

2008

Satser, der anvendes ved udbetaling i udtraedelsesqodtggrelse | 2008 er:

Depotrente - investeringsprofil 1 efter skat
Depotrente - investeringsprofil 2 efter skat
Depotrente - investeringsprofil 3 efter skat
Depotrente - investeringsprofil 4 efter skat
Administrationsgebyr
Administrationsprocent

Ekspeditionsgebyr

Der indregnes en risikopraeemie svarende til

3,8% pa.

4,0% pa.

3,8% pa.

4,8% pa.

54 kr. pr. maned.
2,0% :
1.629 kr.

markedsvaerdigrundlagets risiko.

Satser, der anvendes ved beregning af depotrenter i henhold til overskudsrequlativet

pa investeringsprofill - investeringsprofil 4

fra og med 1.1.2008.

Fradrag for indregnede garantier

Investerings-profil
1

Investerings-profil
2

Investerings-profil
3

Investerings-profil
4

0,65%

10,1%

0,05%

0,2%

Fradrag for konsolidering

1%




Se redeggrelse i henhold til §4 stk. 4.




